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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 02.07.16 

по 

08.07.16

с начала 

2016 г. по 

08.07.16

с начала 

2015 г. по 

08.07.15
MSCI World 1662 0,1% -0,0% -0,2% UST 10 
S&P 500 2130 1,3% 4,2% -0,6% Bund 10
DAX 30 9630 -1,5% -10,4% 9,6% Italy 10
CAC 40 4191 -1,9% -9,6% 8,6% France 10
FTSE 100 6591 0,2% 5,6% -1,1% Brazil 10
Bovespa 53141 1,7% 22,6% 3,5% Mexico 10
Shanghai 2988 1,9% -15,6% 8,4% Russia 28
Sensex (Индия) 27127 -0,1% 3,9% 0,7% Russia 42
Hang Seng 20564 -1,1% -6,2% -0,4% ОФЗ 1 год (25080)
MSCI развив. рынки 829 -1,2% 4,4% -5,4% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 485 0,0% 19,7% 18,9% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 1894 -0,1% 7,6% 14,2% CDS Russia 5Y
РТС 934 0,1% 23,4% -10,7% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 63,86 0,1% -11,9% -5,4%
Руб./евро 70,22 -1,2% -11,0% -13,4%
Бивал. корзина 66,47 -0,9% -12,4% -7,3%
Евро/доллар 1,105 -0,8% 1,7% -8,4%
Индекс доллара 96,33 0,2% -2,3% 6,7%

6,8%
11,6%
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10,35%
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11,50%
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11,50%
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-4,04
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Ключевая ставка ЦБ РФ
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4,60
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Перспективы скорого поднятия ставки ФРС по-прежнему остаются под вопросом 
 Ставки по 10- и 30-летним бондам казначейства США снижались до минимумов последних лет: 1,32% и 

2,10%, соответственно: сказывается приток иностранных инвестиций на фоне возросшей 
неопределенности перспектив мировой экономики после Brexit; 

 Статистика безработицы в США превысила прогнозы экспертов – 4,9%. На таких данных ФРС не будет 
торопиться повышать ставку, что добавляет неопределенности мировым рынкам.  

 
▲▼ Нейтральное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 

КНР: рост сектора услуг происходит на фоне замедления темпов роста производства 
 ИПЦ Китая в июне вырос на 1,9% г./г., что стало минимальным показателем за последние 6 мес. и 

превысило прогнозы аналитиков на уровне 1,8%; 
 Индекс деловой активности в сфере услуг по итогам июня составил 52,7 п., продемонстрировав максимум 

за последние 11 мес.            

 
▲▼ Нейтральное 
 
▲Умеренно позитивное  

Банковский сектор в Европе находится под давлением Brexit 
 Фунт стерлингов обновил минимум к доллару США с 1985г., опустившись до $1,3115; 
 S&P: выход Великобритании из ЕС будет стоить ее экономике 1-1,2% роста ВВП за два года, а экономике ЕС 

Brexit может обойтись в 0,8% ВВП; 
 ЦБ Англии отменил принятое решение в марте решение об увеличении требований к достаточности 

капитала – эта мера высвободит £5,7 млрд. , в результате чего банки смогут направить £150 млрд. на 
кредитование компаний и домохозяйств. Также регулятором ослаблены требования к страховым 
компаниям, которые вступают в силу в соответствии с новыми правилами ЕС; 

 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
 
▲Умеренно позитивное 
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 Итальянские банки держат на балансах плохие долги на сумму €360 млрд. или 20% ВВП Италии, а фонд 
спасения итальянских банков располагает лишь €5 млрд.;  

 Конвертируемые облигации Deutsche Bank снижались до 77% от номинала, подразделение банка в США 
на прошлой неделе провалило стресс-тесты ФРС;  

 Котировки RBS и Lloyds снизились, поскольку в их портфелях находится большой объем британской 
недвижимости - £25,2 млрд. и £18,1млрд., соответственно;  

 Рыночная капитализация 20 крупнейших банков мира с начала года снизилась почти на 25%, что 
эквивалентно $465 млрд. 

▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 
 

Brent упала почти на 10%: прошлую неделю на рынке преобладали негативные настроения 
 Экспорт нефти из США в мае достиг максимального с 1920г. значения – 662 тыс.б./с.; недельное снижение 

запасов составило 2,2 млн.бар. вместо ожидавшихся 6,7 млн.бар.; число буровых в США выросло за неделю 
до 351 ед. - сразу на 10 ед., что показало самый высокий темп прироста с лета 2015г.; 

 ОПЕК в июне нарастила добычу на 240 тыс.б./с.: рост пришелся на Нигерию, С.Аравию и Ливию; 
 Кувейт планирует привлечь $9,9 млрд. для покрытия дефицита бюджета страны, который составит более 

$28,5 млрд. при заложенной в бюджет среднегодовой цене нефти в 35 $/бар.; 
 Доходы государственной нефтяной компании Венесуэлы PDVSA упали на 41% и составили по итогам 2015г. 

$72,1 млрд.; 
 Глава крупнейшего нефтетрейдера Vitol считает, что мировой рынок нефти пришел к насыщению, и нет 

факторов, стимулирующих рост: в 2016г. цены продолжат колебаться в районе 50 $/бар., а в 2017г. 
максимальной отметкой цен может стать 60 $/бар.; 

 МЭА: спад инвестиций в мировую нефтедобычу продолжился и в текущем году, составив с начала 2015г. 
$300 млрд., половина из которых пришлась на США. 

 Rystad Energy: США обошли Россию и Саудовскую Аравию по объему извлекаемых запасов нефти: 264 млрд 
против 256 млрд и 212 млрд баррелей, соответственно. Более половины запасов США составляет 
сланцевая нефть, извлечение которой планируется начать после 2025г.; 

 Экспорт нефти из России вырос на 4,9% к январю-июню прошлого года. Эксперты предрекают, что 2016г. 
может стать рекордным для России по экспорту нефти, что связано с ужесточением конкуренции с Ираном 
за долю на европейских рынках; Роснефть и Лукойл в первом полугодии 2016г. снизили добычу на 2 млн.т., 
но за счет более мелких компаний общий объем производства вырос почти на 2% - до 270 млн.т.; Sberbank 
CIB ожидает роста добычи нефти в России в 2016г. на 1,7%, а в 2017г. – на 2,5%. 

 
▼Умеренно негативное 
 
 
▼Умеренно негативное 
▼▲Нейтральное 
 
▼▲Нейтральное 
 
▼▲Нейтральное 
 
 
▼▲Нейтральное 
 
▼▲Нейтральное 
 
 
▼▲Нейтральное 
 
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

06.07.2016 14:00 US MBA Mortgage Applications Jul 1 14.2% -- -2.6% -- ▲ 

07.07.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Jul 2 254k 269k 268k 270k ▲ 

08.07.2016 15:30 US Unemployment Rate Jun 4.9% 4.8% 4.7% --  ▼ 

13.07.2016 14:00 US MBA Mortgage Applications Jul 8 -- -- 14.2% --  

14.07.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Jul 9 -- 265k 254k --  

15.07.2016 15:30 US CPI MoM Jun -- 0.2% 0.2% --     

15.07.2016 17:00 US U. of Mich. Sentiment Jul P -- 93.5 93.5 --  

15.07.2016 15:30 US Retail Sales Advance MoM Jun -- 0.1% 0.5% --  

15.07.2016 16:15 US Industrial Production MoM Jun -- 0.2% -0.4% --  

01.07.2016 11:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun F 52.8 52.6 52.6 -- ▲ 

01.07.2016 12:00 EC Unemployment Rate May 10.1% 10.1% 10.2% --  ▲▼ 

05.07.2016 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Jun F 53.1 52.8 52.8 -- ▲ 

13.07.2016 12:00 EC Industrial Production SA MoM May -- -0.8% 1.1% --  

15.07.2016 12:00 EC CPI MoM Jun -- 0.2% 0.4% --  

01.07.2016 10:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Jun F 54.5 54.4 54.4 -- ▲ 

07.07.2016 09:00 GE Industrial Production SA MoM May -1.3% 0.1% 0.8% 0.5%         ▼ 

12.07.2016 09:00 GE CPI MoM Jun F -- 0.1% 0.1% --  

01.07.2016 10:50 FR Markit France Manufacturing PMI Jun F 48.3 47.9 47.9 -- ▲ 

08.07.2016 09:45 FR Industrial Production YoY May 0.5% 0.9% 1.9% 1.8%  ▼ 

13.07.2016 09:45 FR CPI YoY Jun F -- 0.2% 0.2% --  

01.07.2016 11:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Jun 52.1 50.1 50.1 50.4 ▲ 

07.07.2016 11:30 UK Industrial Production MoM May -0.5% -1.0% 2.0% 2.1%  ▼ 

14.07.2016 14:00 UK Bank of England Bank Rate Jul 14 -- 0.25% 0.50% --  

01.07.2016 04:45 CH Caixin China PMI Mfg Jun 48.6 49.2 49.2 -- ▼ 

15.07.2016 05:00 CH GDP YoY 2Q -- 6.6% 6.7% --  

15.07.2016 05:00 CH Industrial Production YoY Jun -- 5.9% 6.0% --  

Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

01.07.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Jun 51.5 50.0 49.6 -- ▲ 

05.07.2016 16:00 RU CPI YoY Jun 7.5% 7.4% 7.3% --  ▼ 

05.07.2016 16:00 RU CPI Core MoM Jun 0.4% 0.5% 0.5% -- ▲ 

15.07.2016 07/18 RU Industrial Production YoY Jun -- 0.8% 0.7% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Минфин предложил направить на покрытие дефицита федерального бюджета все средства Резервного 

фонда (2,456 трлн.руб. на 01.07.16) и около 783 млрд.руб. из Фонда национального благосостояния (4,675 
трлн.руб. на 01.07.16); при планируемых Минфином расходах, Фонд национального благосостояния 
сократится через три года до 2,97 трлн.руб.; Минфин в 2017г. закладывает дефицит бюджета в 3,2% ВВП, 
который планируется снижать на 1% ежегодно; также в будущем году Минфин предлагает сократить 
расходы по незащищенным статьям бюджета на 5%;. Всего за 2017-2019гг. суммарный дефицит бюджета 
может составить 5,6 трлн.руб., а госдолг к 2020г. достигнет 13% ВВП; Bloomberg полагает, что Минфин 
намерен сохранить в бюджете 2017-2019гг. возможность занимать на внешних рынках по $3 млрд. 
ежегодно, также предполагается наращивание внутреннего долга до 1,3-1,5 трлн.руб.; ставка по рублевым 
займам планируется Минфином на уровне 5-6% годовых; 

 Минфин планирует перевод нефтяников с фиксированного НДПИ на налог на добавленный доход (НДД): 
для новых месторождений налоговая нагрузка незначительно повышается, а для зрелых – значительно (на 
16% при 50$/бар.) снижается. Выпадающие доходы бюджета в размере 34-40 млрд. руб. в год, по мнению 
экспертов, Минфин скомпенсирует повышением ставки НДПИ на месторождениях, не подпадающих под 
НДД. Специалисты считают, что введение НДД повысит коэффициент извлечения нефти на старых 
месторождениях (сейчас он составляет всего 30%). Есть риск, что повышение НДПИ будет реализовано не 
через повышение ставки, а через снижение порога НДПИ, что почти не повлечет роста налоговой нагрузки 
на компании при 50-60$/бар., но ощутимо скажется на их конкурентоспособности при ценах ниже 50$/бар.;  

 Минфин разработал законопроект, который обязывает госкомпании направлять на дивиденды 50% чистой 
прибыли по МСФО с 2017г.; 

 Bloomberg: ЦБ РФ не будет снижать ставку до выборов, т.к. приоритетной задачей для ЦБ в свете 
предстоящих выборов будет сдерживание инфляции; 

 В.Путин подписал закон о создании Национальной перестраховочной компании, которая создается для 
защиты имущественных интересов страхователей, а также для обеспечения финансовой устойчивости 
страховщиков. Организация будет создаваться, скорее всего, за счет средств ЦБ; 

 S&P: рейтинг России может задержаться на десятилетия в спекулятивной категории из-за сокращения 
трудоспособного населения, т.к. госрасходы, связанные со старением населения, к 2050г. возрастут с 
текущих 13% ВВП до 19% ВВП – в 1,6 раза быстрее, чем в среднем по 58 проанализированным странам. 
Государству придется наращивать госдолг, который к 2050г. достигнет 262% ВВП. 

 
▲▼ Смешанное  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
▲▼ Смешанное  
 
 
 
 
 
 
 
▲▼ Смешанное 
 
▲▼ Смешанное  
 
▲ Умеренно позитивное 
 
 
▲▼ Нейтральное 
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Россети 12,3% Распадская -7,0% ФСК ЕЭС 161,8% Мегафон -22,4% Транспорт 2,8% 38,5%
Мосэнерго 7,0% Транснефть прив.-6,7% ИнтерРАО ЕЭС 131,5% Транснефть прив. -19,9% Электроэнергетика 1,5% 47,9%

ИнтерРАО ЕЭС 3,7% Русгидро -6,1% Иркутскэнерго 109,2% Магнит -17,5% Финансы 0,7% 14,6%
Сургутнефтегаз прив. 3,5% Татнефть об. -5,9% Мосэнерго 105,3% Э.Он Россия -17,0% Химия 0,2% 1,8%

Аэрофлот 3,5% Северсталь -5,9% Аэрофлот 58,6% Мечел об. -15,1% Потребительский 0,1% -4,8%
Лукойл 3,0% Мостотрест -5,6% Россети 51,0% Татнефть прив. -14,7% Индекс ММВБ -0,1% 7,6%

Уралкалий 2,8% МТС -5,3% Трансконтейнер 47,3% Банк ВТБ -14,4% Машиностроение -0,2% -2,1%
ММК 2,6% Татнефть прив. -4,8% Башнефть об. 39,0% Русгидро -12,8% Металлургия -0,2% 15,8%

Московская биржа 2,5% Башнефть об. -4,7% НЛМК 35,0% Сургутнефтегаз прив.-9,7% Нефть и газ -1,5% 4,9%

Норильский никель 2,1% Мегафон -4,1% Сбербанк об. 32,7% Распадская -8,8% Телекоммуникации -4,8% 0,6%

За неделю С начала года
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Новости эмитентов 
 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз Дата изменения Изменение 
Предыдущее 

значение 

СК Альянс Fitch BBB- Негативный 07.07.2016 Присвоен - 

X5 Retail Group Moody’s Ba3 Позитивный 07.07.2016 Подтвержден Ba3 

Акрон Fitch BB- Позитивный 05.07.2016 Подтвержден BB- 

Brunswick Rail S&P CC Негативный 05.07.2016 Понижен ССС- 

МДМ Банк S&P B- Стабильный 04.07.2016 Понижен B 

Дивидендный календарь 

Название компании 
Дата закрытия реестра 

под дивиденды 
Дивиденды на 

акцию, руб. 
Цена акции на 

08.07.2016 
Дивид. доходность, 

% 

Лензолото 11.07.2016 690,15 4870 14,2% 
Мегафон (об 1кв.16) 11.07.2016 8,06 660 1,2% 
Мегафон (об) 11.07.2016 48,38 660 7,3% 
Мостотрест 11.07.2016 10,64 88,3 12,0% 
ФСК ЕЭС (об) 11.07.2016 0,0133185 0,15548 8,6% 
Мечел (прив) 11.07.2016 0,05 35,89 0,1% 
Лукойл   12.07.2016 112 2788 4,0% 
Саратовский НПЗ об 13.07.2016 0 9600 0,0% 
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Саратовский НПЗ (прив) 13.07.2016 1734,32 14750 11,8% 
АФК «Система»   14.07.2016 0,67 20,985 3,2% 
Башнефть (об) 15.07.2016 164 2764 5,9% 
Башнефть (прив.) 15.07.2016 164 1910 8,6% 
ТРК (об) 15.07.2016 0,0962 0,494 19,5% 
ТРК (прив.) 15.07.2016 0,0962 0,49 19,6% 
МГТС (об) 18.07.2016 222 1018 21,8% 
МГТС (прив.) 18.07.2016 222 999 22,2% 
Сургутнефтегаз об 18.07.2016 0,6 32 1,9% 
Сургутнефтегаз (прив) 18.07.2016 6,92 39,95 17,3% 
АЛРОСА 19.07.2016 2,09 67,55 3,1% 
Россети (прив) 19.07.2016 0,07452614 1,27 5,9% 
Россети (об) 19.07.2016 0,00831813 0,6915 1,2% 
Газпром 20.07.2016 7,89 140,27 5,6% 
ФосАгро (об) 10.08.2016 63 2593 2,4% 

 

Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 
ОФЗ
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На рынке рублевых облигаций на прошедшей неделе царили коррекционные настроения. 
Кривая госбумаг повысилась за неделю на 40 б.п. на коротком участке и на 20 б.п. на длинном участке. В результате доходность на 
горизонте в 1 год составила 9.72% годовых, на горизонте 3 года – 8.97% годовых, 5 лет – 8.7% годовых, 7 лет – 8.58% годовых, 9 лет – 
8.51% годовых. 
Кривая суверенных евробондов снизилась на 15 б.п. на коротком конце и повысилась на 11 б.п. на среднем участке. В результате 
доходность на горизонте в 1 год составила 1.31% годовых, на горизонте 3 года – 2.53% годовых, 5 лет – 3.3% годовых, 7 лет – 3.8% годовых, 
10 лет – 4.28% годовых. 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

11.05.16 18.08.2021 20,0 43,9 20,0 7,5% 9,05% 
11.05.16 17.09.2031 10,0 28,9 10,0 8,5% 8,97% 
18.05.16 27.12.2017 12,0 17,8 9,4 RUONIA + 0,74%* 10,63% 
18.05.16 03.02.2027 12,8 21,9 12,8 8,15% 8,85% 
25.05.16 18.08.2021 10,0 10,6 7,1 7,5% 9,17% 
25.05.16 17.09.2031 10,0 31,8 10,0 8,15% 8,5% 
01.06.16 29.01.2025 10,0 7,9 4,1 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
01.06.16 17.09.2031 15,0 10,2 7,5 8,5% 8,97% 
08.06.16 18.08.2021 10,0 39,6 10,0 7,5% 9,03% 
08.06.16 17.09.2031 17,4 30,1 17,4 8,5% 8,72% 
15.06.16 29.01.2020 10,0 13,3 6,1 RUONIA + 0,97%* 11,26% 
15.06.16 18.08.2021 15,0 23,4 15,0 7,5% 9,15% 
22.06.16 27.12.2017 5,0 9,5 5,0 RUONIA + 0,74%* 10,80% 
22.06.16 18.08.2021 15,0 33,5 15,0 7,5% 7,50% 
29.06.16 15.05.2019 12,4 18,3 12,4 6,7% 9,20% 
29.06.16 18.08.2021 8,1 16,1 8,1 7,5% 8,76% 
06.07.16 29.01.2025 10,0 6,5 4,5 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
06.07.16 16.09.2026 20,0 46,5 20,0 7,75% 8,57% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
** номинал индексируется на ИПЦ 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год 

Оферта, 
лет 

Дата 
погашения 

04.07.16 ФольксвагенБанк 
10 -/BB+/BBB+ 5 9.95 10.2 2 2.5 года 5 лет 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонда; красным выделены эмиссии, в которых 
Фонд принимал участие 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ориентир 
по ставке 

1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год Оферта, лет 

Дата 
погашения, 

срок 
обращения 

15.07.16 15.07.16 Мостотрест 07 Ba3/-/- 5 12.25-12.5 12.63-12.89 2 3 года 10 лет 
13.07.16 13.07.16 ВЭБ П1Р3 (USD) Ba1/BB+/BBB- 5 5.5-5.75 5.58-5.83 2 - 5 лет 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонда 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в июле 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Роснефть 1037,5 

Газпром 979,5 

Металлоинвест 798 

Внешэкономбанк 325 

Северсталь  254,4 

Москоммерцбанк  206,8 

Промсвязьбанк 196,3 

Вымпелком  110,2 

Прочие  300,6 

Итого выплат 4208,3 
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Отозвана лицензия на осуществление банковских операций ПАО КБ ЕвроситиБанк 
 

 

 


